
2019년도 제1차 방송통신발전기금 

자산운용위원회 회의 결과

1. 회의 개요

  ① 명칭 : 2019년도 제1차 방송통신발전기금 자산운용위원회

  ② 일시 : '19.1.30.(수) 

  ③ 안건 : 총 3건(보고1, 의결2)

- [보고1] 2018년 연간 자산운용 성과평가 결과

- [의결1] 2019년도 여유자금운용계획(안)

- [의결2] 2019년도 자산운용지침 개정(안)

2. 논의 결과(요지)

 □ 보고안건 제1호 : 보고접수

  ① 안건 주요내용 : 2018년 연간 자산운용 성과평가 결과

o (운용성과) 2018년 전체 운용수익률은 2.33%로 기준수익률 1.73% 대비

0.60%p 상회, 목표수익률 1.82% 대비 0.51%p 상회

(단위: %, %p)

구   분
운용수익률

(A)
기준수익률

(B)
목표수익률

(C)

초과성과

기준대비(A-B) 목표대비(A-C)

단기자금 2.34 1.72

1.82

0.62 0.52

현금성 1.82 1.63 0.19 0.00

유동성 2.74 1.81 0.93 0.92

중장기자금 2.65 2.30 2.43 0.35 0.22

기금전체 2.33 1.73 1.82 0.60 0.51



  ② 검토의견 요지

o 시장변동성 확대에도 안정적으로 운용되었음

 □ 의결안건 제1호 : 원안의결

  ① 안건 주요내용 : 2019년도 여유자금운용계획(안)

o (운용규모) 방발기금 '19년도 운용자산규모는 단기자금 1,961억원(95.9%),

중장기자금 85억원(4.1%)으로 총 2,046억원으로 추정

< ’19년도 자금운용계획 > (단위: 억원)

o (목표수익률) 방발기금 '19년도 목표수익률은 2.00%

구분 운용평잔(억원) 목표비중 허용범위

단기자금   1,961 95.9% -15~+4.1%p

　 현금성(3개월미만) 545 26.7% ±15%p

　 유동성(3~6개월) 469 22.9% ±15%p

　 유동성(6~12개월)  947 46.3% ±15%p

중장기자금   85 4.1% -4.1~+15.0%p

　　
확정금리형 35  1.7% -1.7~+15%p

채권형 39 1.9% -1.9~+10%p

국내 주식형 9 0.4% -0.4~+0.3%p

　 해외 주식형 2 0.1% -0.1~+0.1%p

기금전체   2,046  100% 　

구분 비중 목표수익률 비고

단기자금 95.9% 1.97%
운용비중 가중평균하여

목표수익률 산정
중장기자금 4.1% 2.53%

기금전체 100% 2.00%



  ② 검토의견 요지

o '19년 여유자금운용계획 적절함

  ③ 논의 결론

o 의결안건 제1호 '19년도 여유자금운용계획(안)을 원안의결

 □ 의결안건 제2호 : 수정의결

  ① 안건 주요내용 : 2019년도 자산운용지침 개정(안)

o (여유자금운용계획 의결사항 반영) 제1차 자산운용위원회에서 의결된

‘2019년도 여유자금 운용계획’을 지침에 반영

- 목표수익률 : 단기자금 1.97%, 중장기자금 2.53%, 전체 2.00%

- 자산배분 : 단기 1,961억원(95.9%), 중장기 85억원(4.1%), 전체 2,046억원

o ('17회계년도 기금평가단 권고사항 반영)

(1) 운용상품 선택과 상품교체 및 재투자 정책_(위임조문을 IPS에 반영)

- (지침개정) 자산운용지침9.4 금융기관의 선정 및 관리

(권고사항) ‘운용상품 선택과 상품교체 및 재투자 정책에 대한 기준’이 IPS

부속서류(금융기관선정 및 관리기준 제14조)에는 반영되어 있으나, 자산운용지침

에서 해당 부속서류로 적절하게 위임되어 있지 않음

현행 개정(안)
나. 금융기관에 운용하는 금융상품의 

만기가 도래한 경우에는 적정 유동성, 

목표수익률, 자산배분 기준 등을 종합

적으로 검토하여 자산을 배분하여야 

한다.

나. 금융기관에 운용하는 금융상품의 

만기가 도래한 경우에는 적정 유동성, 

목표수익률, 자산배분 기준 등을 종합적

으로 검토하여 자산을 배분하여야 

하며, 세부기준은 금융기관선정 및 

관리기준에서 별도로 정한다.



(2) 운영위험 규정 위반시 대처사항_(위임조문을 IPS에 반영)

- (지침개정) 자산운용지침8.1 위험종류별 정의 및 관리방법

(3) 공시주기 및 공시사항 추가 

- (지침개정) 자산운용지침11. 감사 및 공시

(권고사항) 주요정보의 공시사항을 좀 더 명확하게 규정할 필요가 있으며, 

업데이트 주기를 좀 더 짧게 운용할 필요가 있음

현행 개정(안)

① 연간공시 : 자산운용지침, 연간 운용수

익률, 연간 운용규모 등

② 수시공시 : 그 밖에 자금운용의 주요 

결정사항과 관련하여 공시가 필요하

다고 인정되는 사항

① (좌동)

② 분기공시 : 분기별 자산운용성과평가 결과 

③ 수시공시 : 위원회 회의결과 등 자금운용의 

주요 결정사항과 관련하여 공시가 필요

하다고 인정되는 사항

현행 개정(안)

다. 운영위험

 o (생략)

o 운영위험 관리를 위해 규정 준수

여부 및 실물자산 점검등을 주기적

으로 실시한다.

다. 운영위험

 o (생략)

o 운영위험 관리를 위해 규정 준수

여부 및 실물자산 점검등을 주기적

으로 실시해야 하며, 규정 위반시

대처에 대한 세부사항은 위험관리

기준에서 별도로 정한다.

(권고사항) IPS상에 자산운용 관련 위험관리에서 운영위험의 경우 규정 위반 시의 

대처에 대한 규정이 명확하지 않음



o (투자대상상품 체계 세분화) 투자상품 다양화 및 운용수익률 제고를 

위해 투자기간별 투자대상상품을 명확히 하여 규정 적용상 논란의 

소지가 없도록 함

  ② 검토의견 요지

o 지침7.3의 투자대상 상품을 모두 표기하도록 요청함에 따라 의견 반영

  ③ 논의 결론

o 의결안건 제2호 '19년도 자산운용지침개정(안)을 수정의결

현행 개정(안)

7.3 가. 투자대상 자산군 및 상품

① 확정금리형 상품 예치

② MMF,MMDA,RP,CD 등에 대한 투자 

③ 연기금투자풀 예치

④ 신용등급 AAA∼AA-의 채권 매입

   (CP, 전단채는 A1∼A2+) 

⑤ 원금보존추구형(ELB,DLB,ELD포함) 수익증

권

⑥ 수익증권(ELS, ELF 등 포함) 매입

⑦ 신용등급 AA-미만의 채권(CP, 전단채

는 A2+미만) 및 주식 매입

⑧ 그 밖에 대체투자 및 파생상품 등 원장이 

필요하다고 인정하는 자산의 운용

o 기간별 운용자금 분류에 따른 투자대상 상품

군은 다음과 같다.

구분 투자기간 투자대상상품

단
기
자
금

현금성
자금

3개월 
미만

MMF, MMW, MMDA 등 수시입출금 상품

유동성
자금

3개월이상
~ 

1년미만

수시입출금 상품, 
정기예금 등 확정금리형 상품, 
국공채, 금융채, 연기금투자풀 등 실적형상품

중장기자금 1년 이상
정기예금 등 확정금리형상품, 
연기금투자풀 등 실적형상품, 
주식, 채권, 대체투자, 파생상품 

7.3 가. 투자대상 자산군 및 상품

① (좌동)

② MMF,MMW,MMT,MMDA,RP,CD 등에 대한 

투자 

③ (좌동)

④ (좌동)

⑤ (좌동)

⑥ (좌동)

⑦ (좌동)

⑧ (좌동)

o 기간별 운용자금 분류에 따른 투자대상 상품

군은 다음과 같다.

구분 투자기간 투자대상상품

단
기
자
금

현금성
자금

3개월 
미만

수시입출금상품 : MMF,MMDA 등 
확정금리형상품 : RP, CD, 정기예금 등
실적형상품 : 연기금투자풀, MMW, MMT, 

국공채, 금융채 등

유동성
자금

3개월이상
~ 

1년미만

확정금리형상품 : RP, CD, 정기예금 등
실적형상품 : 연기금투자풀, MMW, MMT, 

국공채, 금융채 등

중장기자금
1년 
이상

확정금리형상품 : RP, CD, 정기예금 등
실적형상품 : 연기금투자풀 ,MMW, MMT, 

주식, 채권, 대체투자, 파생상품 등


